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Mésto Klatovy

Ceska republika

Zdlvodnéni udéleného ratingu

Rating mésta Klatovy na trovni A2 (mezinarodni rating) a Aa2.cz (narodni rating) odrazi
obezfetny pristup vedeni mésta k fizenf rozpoctu, ktery se projevuje v silnych provoznich
prebytcich a v celkové prebytkovém hospodareni. Rating zohlednuje také vysoké hotovostni
rezervy mésta, které plné kryji vy3i jeho zadluZenosti. Omezujicim faktorem ratingu je nizka
predvidatelnost investi¢nich dotaci, coz umoziiuje pouze kratkodobé planovani
kapitalovych vydajd.

Srovnani rating(i

Ratingy Ceskych mést se pohybuji od stupné A1 do Baal, pficemz na stupni A2 je v soucasné
dobé& hodnocena, spolu s méstem Klatovy, vétsina ¢eskych mést. Rozdily mezi nimi existuji
na narodni Urovni. Postaveni mésta odrézi jeho nadprlimérné provozni vysledky, klesajici
zadluZenost a dluhovou sluzbu nad Urovni medianu za hodnocend mésta.

Silné stranky
» Silné provozni vysledky.

» Celkové prebytky hospodareni.

» Vysoké hotovostni rezervy plné kryji vy3i dluhu mésta.

Slabé stranky

» Nizkd predvidatelnost investi¢nich dotaci, ktera umozniuje pouze kratkodobé planovani
kapitalovych vydajd.

Ratingovy vyhled

Vyhled ratingu je stabilni.

Co by mohlo rating - ZVYSIT

UdrZeni stavajicich vysledk(l hospodareni a plné splaceni dluhu by mohlo mit pozitivni
dopad na rating mésta.

Co by mohlo rating - SNIZIT

I kdyz je to za soucasného vedeni mésta nepravdépodobné, propad vysledkd provozniho
hospodareni pfipadné rlist investi¢nich vydaji doprovazeny citelnym narlstem zadluzenosti
by mohly vytvofit tlak na sniZeni ratingu.
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Zakladni ukazatele

(K 31. PROSINCI) 201 2012 2013 2014 2015
Cisty ptimy a neptimy dluh/provozni piijmy (%) 37,4 46,3 39,8 37,2 30,8
Splatky urokd/provozni piijmy (%) 1,6 2,0 17 1,5 13
Hruby provozni vysledek/provozni pfijmy (%) 13,8 19,9 23,7 24,9 23,2
Saldo rozpottu/celkové pFijmy (%) 10,9 5,1 14,4 2,4 4,6
B&Zné transfery/provozni pijmy (%) [ 79,1 62,6 64,2 63,9 64,6
Kapacita samofinancovani 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Kapitalové vydaje/celkové vydaje (%) 15,9 27,2 23,6 37,8 347

[1] B&Zné transfery = provozni dotace + sdilené dané

Podrobné zdlivodnéni udéleného ratingu

Rating Klatov je kombinaci (1) zakladniho tvérového hodnoceni (Baseline Credit Assessment, BCA) subjektu na trovni a2 a (2) stfedni
pravdépodobnosti podpory ze strany vlady za Ucelem predejit akutnimu nedostatku likvidity.

Dne 31. bfezna zvysila agentura Moody's zakladni tvérové hodnoceni (BCA) mésta Klatovy na trover a2 z Urovné a3, pfi¢emz
zohlednila pozitivni dopady Upravy rozpo¢tového urceni dani od roku 2013, které se spolu s rdstem narodni ekonomiky pozitivné
promitaji v dlouhodobé silnych vysledcich hospodareni a ocenila dosavadni konzervativni pristup k Fizeni rozpoctu.

Zakladni uvérové hodnoceni
SILNE PROVOZNI VYSLEDKY

Provozni vysledky mésta jsou na velmi solidni trovni, ke konci roku 2015 dosahl hruby provozni vysledek 23,2 % provoznich prijm
oproti 24,9 % v roce 2014. Mirny pokles byl zplisoben vy3sim rlistem béznych vydajd nez béznych prijma.

BéZzné prijmy meésta vzrostly meziro¢né témér o 7 %. Hlavnim tahounem byl narlst dotaci od statu, které tvofily 14 % béznych pFijmd
mésta, jednalo se zejména o vy33i transfery na socialni péci. Vzrostly také nedafiové piijmy (20 % bé&znych piijma), kde se projevil
odvod prijaté vratky transferd, které byly predfinancovany z rozpoctu mésta. Dafiové ptijmy naopak stagnovaly, vzhledem k tomu, Ze
tfiprocentni narlst sdilenych dani kompenzoval vypadek prijm0 z odvod( z loterii, jejichZ provozovani bylo vedenim mésta na Uzemi
Klatov zakdzano. Bézné vydaje vzrostly meziro¢né téméf o 9 % oproti 6 % v predchazejicim roce. Vy33i rlst zaznamenaly zejména
platby za zbo?i a sluzby a opravy a udrzovani (34,7 % rozpo¢tu mésta) a provozni dotace (42,4 % rozpoctu), kde se projevily vy3si
transfery na socialni péci. Mzdové vydaje (21,1 % bézného rozpoltu v roce 2015) vzrostly pouze mirmé. V roce 2016 by mély bézné
vydaje spiSe stagnovat.

Provozni vykonnost Klatov bude do budoucna zaviset zejména na dynamice sdilenych darovych ptijm(, které by se mély diky
otekavanému rdstu ekonomiky v letech 2016 a 2017 ve vy3i 2,5 % a 2,7 % (dle odhad Moodys) vyvijet pozitivné. V roce 2017 se
navic projevi zvySeni podilu mést a obci na dani z pfidané hodnoty na 21,4 % ze stavajicich 20,83 %. Pokud tedy mésto udrzi pod
kontrolou vysi svych béznych vydajl mély by se hrubé provozni vysledky udrZet okolo 24 % provoznich pfijmd.

CELKOVE PREBYTKY HOSPODARENI

Vysoké provozni prebytky, které zajistuji méstu dostatek zdrojl k financovani kapitalovych vydajd, umoznily ve sledovaném obdobi let
2011 - 2015 udrZet kazdoro¢né prebytkové saldo rozpoctu pred financovanim. Pfestoze v letech 2014-15 prekrocily kapitalové vydaje
mésta 30 % celkovych vydajl, provozni prebytky spolu s vysokym podilem investi¢nich dotaci umoznily udrzeni pozitivniho salda
rozpoCtu na urovni 2,4 % a 4,6 % celkovych pFijmd. Mirné prebytkovy rozpocet by se mél vzhledem k presunu ¢asti planovanych
vydajl do dalSich let udrZet také v roce 2016.

Tato publikace neoznamuje zménu ratingu. Veskeré ratingy, na které se odkazujeme v této publikaci, nejaktualnéjsi informace o ratingu a historii ratingli najdete pod nazvem daného subjektu
na www.moodys.com.
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VYSOKE HOTOVOSTNI REZERVY PLNE KRYJi VYSI DLUHU MESTA

Prebytkové hospodareni Klatov pfispiva k udrZzeni zna¢né Urovné hotovostnich rezerv, které ke konci roku 2015 dosahly 192 mil. K¢, tj.
43 % provoznich prijm{ — stejné jako v minulém roce. Kumulované hotovostni rezervy mésta tak plné kryji vy3i jeho zadluZenosti a ke
konci roku 2016 by mély zlistat pfiblizné na stavajici trovni. Ke konci roku 2015 drZelo mésto 20 % svych hotovostnich rezerv na
terminovanych vkladech u bank nebo ve formé aktivni spravy investi¢niho portfolia zaméreného na nizkorizikové dluhopisy a fondy
penéiniho trhu.

Mésto Klatovy ve sledovaném obdobi let 2011-2015 necerpalo 74dné nové Uvéry, zadluZenost tak s postupnym splacenim klesa a tento
trend by mél pokracovat i v nasledujicich dvou letech. Ke konci roku 2015 dosahl ¢isty celkovy dluh mésta 30,8 % jeho provoznich
prijma (138 mil. K¢&) oproti 37,2 % v roce 2014 a dostal se tak pod primér za mésta v CR.

Celkovy dluh Klatov se ke konci roku 2015 skladal z jednoho dlouhodobého bankovniho tvéru ¢erpaného v roce 2009 (93 mil. K¢ ke
konci roku 2015) a dvou hypote&nich avérl (30 mil. K&). Soucasti ukazatele celkové zadluZenosti je také nebankovni zavazek ve vysi 15
mil. K& z projektu na provedeni Uspornych energetickych opatfeni na vybranych objektech ve vlastnictvi mésta Klatovy, ktery je splacen
z realizovanych uspor.

V8echny uvéry maji priznivou strukturu, kterd se vyznacuje dlouholetou splatnosti, fixni Urokovou sazbou a postupnym splacenim. V
roce 2015 dosahla dluhova sluzba mésta 5 % provoznich prijm0 a ve stfednédobém horizontu by méla zlstat stabilni. | kdyz je vy3e
dluhové sluzby Klatov mirné nad primérem Ceskych municipalit hodnocenych agenturou Moody's na Urovni Aa2.cz, diky solidnim
provoznim prebytklm mésta z{stava velmi dobre zvladatelna.

NizZKA PREDVIDATELNOST INVESTICNICH DOTACI, KTERA UMOZNUJE POUZE KRATKODOBE PLANOVANI KAPITALOVYCH VYDAJU

Vyse investic¢nich vydajd Klatov je znacné proménliva podle Uspésnosti mésta v Cerpani investi¢nich dotaci, které se mésto snazi
maximalné vyuZit. V letech 2011-2015 se investi¢ni vydaje pohybovaly od 16 do 38 % celkovych vydajd, v priiméru 28 % rocné.
Vzhledem k tomu, Ze nové programovaci obdobi na roky 2014-2020 by se mélo plné rozb&hnout aZ po roce 2016, investi¢ni vydaje
mésta se pravdépodobné prechodné mimné snizi, v roce 2016 by mohly klesnout pod 20 % celkovych vydajd.

Investi¢ni dotace v letech 2011-2015 kryly 40 % kapitalovych vydajd. Zbyvajici ¢ast pokryly provozni prebytky (40 %) a kapitalové
piijmy (20 %). Mésto se i nadale bude zaméFovat na projekty podporované z dota¢nich tituld, mezi investi¢ni priority patfi zatepleni
skol, investice do méstské infrastruktury, rozvoje mésta a zZivotniho prostfedi. Stfednédoby plan investic je tvoren zasobnikem projektd,
ktery odrazi stavajici priority mésta a jednotlivé projekty jsou zafazovany do rozpoctu v zavislosti na dostupnych zdrojich financovani.
Vét3i predvidatelnost dotac¢nich zdrojl, by podle Moody's usnadnila kazdoro¢ni pripravu rozpoctu a umoznila podrobnéjsi planovani
investic na 2 a vice let.

Zohlednéni mimofadné podpory

Moody's se ve svém hodnoceni pfiklani ke stfedni pravdépodobnosti mimoradné podpory ze strany vlady, pficemz zohlednuje Usili
centralni vlady o posileni odpovédnosti a samostatnosti ¢eskych mést. Ve vztahu k méstlim dava vlada prednost spide neintervencni
politice, jak o tom svéd¢i i skute¢nost, Ze v{i¢i nim uplatriuje pouze vieobecny kontrolni dohled. Riziko, Ze by v souvislosti s
hospodarenim mésta mohlo dojit k poSkozeni reputace Ceského statu a jeho vlady, je tfeba povazovat za velmi mirné, a to s ohledem
na p¥iméfenou zadluzenost mést v CR, kterou tvori predevsim bankovni Gvéry.

Vystup z bodovaci karty BCA

V pripadé Klatov je BCA vygenerované matici na trovni a2 odpovida BCA udélenému ratingovym vyborem. Matici vygenerované BCA
odrazi (1) skére individudlniho rizika na drovni 2 (viz nize) na stupnici od 1do 9, kde 1 pfedstavuje nejlepsi relativni Gvérovou kvalitu a 9
nejslabsi; a (2) systémové riziko na drovni AT, které reflektuje rating statu (A1, stabilni).

Bodovaci karta individudlniho rizika a matice BCA - nastroje, které vyuZiva ratingovy vybor k hodnoceni tvérové a finan¢ni
dlvéryhodnosti krajskych a mistnich samosprav - obsahuji soubor kvalitativnich a kvantitativnich ukazateld, na jejichZ zakladé se
stanovi hodnoty zakladniho Uvérového hodnoceni. Ukazatele zachycené témito nastroji poskytuji dobry statisticky odhad pro
posouzeni sily subjektu jako takového. Vieobecné plati, Ze u subjektd s nejlepSim hodnocenim generovanym bodovaci kartou se da
oCekavat udéleni vyssiho ratingu. Odhadnutd zékladni Uvérova hodnoceni vygenerovana bodovaci kartou viak nenahrazuji zavéry
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ratingového vyboru ohledné jednotlivych BCA a bodovaci karta neni matici, kterd by automaticky udélovala nebo ménila tato
hodnocenti. Vysledky, které poskytuje bodovaci karta, maji navic jista omezeni: vzhledem k vyuZivani historickych dat se divaji do
minulosti, zatimco ratingové hodnoceni predstavuje ndzor na finan¢ni silu subjektu v soucasnosti a s vyhledem do budoucna. K tomu
pristupuje skute¢nost, Ze omezeny pocet proménnych obsaZenych v téchto nastrojich nemdZe plné obsdhnout Sifi a hloubku nasi
analyzy.
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Faktory ratingu
Mésto Klatovy

Vahy
Zakladni avérové hodnoceni Body za dil¢i dil¢ich Dilci faktory Vahy
Bodovaci karta faktor Hodnota faktord celkem faktoru Celkem
Faktor 1: Ekonomicka zakladna
Regionalni HDP na obyvatele/celostatni HDP na obyvatele 7 92,16 70 %
Volatilita ekonomiky 1 30 % > 20% 104
Faktor 2: Institucionalni ramec
Legislativa 1 50 %
Fiskalni flexibilita 5 50 % ’ 0% 000
Faktor 3: Finan¢ni vykonnost a profil zadluZenosti
Hruby provozni vysledek/provozni piijmy (%) 1 23,76 12,5 %
Urokové platby/provozni prijmy (%) 3 1,41 12,5 %
Likvidita 1 25 % 1,75 30 % 0,53
Cisty ptimy a neptimy dluh/provozni pijmy (%) 1 30,80 25%
Kratkodoby ptimy dluh/ptimy dluh (%) 3 13,30 25%
Faktor 4: Sprava a fizeni mésta
Sprava rizik a finan¢ni fizeni 1
Rizeni investic a dluhu 1 1 30 % 0,30
Transparentnost a Uroven vykaznictvi 1
Posouzeni individualniho rizika 2,47 (2)
Posouzeni systematického rizika Al
Navrhované zakladni ivérové hodnoceni a2
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Finané¢ni ukazatele

Mésto Klatovy
201 2012 2013 2014 2015
v mil. K¢ skut. % skut. % skut. % skut. % skut. %
FINANCNI UKAZATELE
Celkové prijmy [ 577 430 457 520 553
Celkové vydaje @ 514 408 391 508 528
PROVOZNI PRijMY
Darové prijmy 220 43,8 253 68,2 284 72,7 296 70,3 295 65,9
Sdilené dané 182 36,4 183 49,4 210 53,7 221 52,4 227 50,5
Dan z pfijm fyzickych osob 57 11,3 60 16,1 62 15,8 61 14,6 64 14,3
Dan z pijmi pravnickych osob 40 8,0 43 11,6 46 11,7 53 12,6 55 12,3
DPH 85 17,0 81 21,7 102 26,1 106 25,3 107 23,9
Vlastni danové pfijmy a poplatky 24 4,8 29 7,9 32 81 26 6,3 22 4,8
Dan z nemovitosti 14 2,7 15 4,0 15 3,8 15 3,6 15 3,4
Mistni poplatky 10 2,1 14 3,9 17 4,3 1 2,7 6 1,4
Dan z pfijmi pravnickych osob za obce 0 0,0 28 7,5 28 7,3 34 8,0 31 7,0
Ostatni dafiové piijmy 13 2,7 13 3,4 14 3,7 15 3,5 16 3,5
Transfery 214 42,8 49 13,2 41 10,5 48 11,5 63 14,1
Nedariové prijmy 67 13,4 69 18,6 66 16,8 77 18,2 90 20,0
Provozni pfijmy celkem 502 100,0 371 700,0 391 100,0 421  700,0 448 100,0
PROVOZNi VYDAJE
Personalni vydaje 69 15,9 67 22,5 68 22,8 70 22,2 73 21,1
Nakup sluzeb 59 13,7 86 29,1 88 29,6 101 31,9 120 34,7
Poskytnuté dotace 295 68,3 134 45,0 133 44,4 138 43,7 146 42,4
Uroky 8 1,9 8 2,6 7 2,2 6 2,0 6 17
Ostatni provozni vydaje 1 0,2 2 0,7 3 1,0 1 0,2 0 0,1
Provoznf vydaje celkem 433 700,0 297 700,0 299 100,0 316 1700,0 344 700,0
Provozni vysledek bez dluhové sluzby 77 81 99 M 110
Hruby provozni vysledek ! 69 74 93 105 104
Cisty provozni vysledek 53 58 77 88 88
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Mésto Klatovy

2011 2012 2013 2014 2015
v mil. Ké skut. % skut. % skut. % skut. % skut. %
KAPITALOVE PRijMY
Prodeje majetku 19 24,9 20 34,5 27 40,7 29 29,3 17 76‘0
Investi¢ni dotace 51 67,1 35 59,1 34 51,4 66 65,9 85 81,4
Ostatni 6 80 4 6,4 5 7,8 5 4,8 3 2,6
Kapitalové prijmy celkem 76 100,0 59 100,0 66 100,0 100 100,0 105 100,0
KAPITALOVE VYDAJE
Investice 76 93,2 110 99,2 86 93,2 191 99,8 164 89,6
Investi¢ni dotace 6 6,8 1 0,8 6 6,8 1 0,2 18 10,0
Ostatni 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 1 0,4
Kapitélové vydaje celkem 82 00,0 111 00,0 92 700,0 192 00,0 183 700,0
Kapitalovy deficit/prebytek -6 -52 -27 -92 -78
Saldo rozpoctu 63 22 66 12 26
UKAZATELE ZADLUZENOSTI
Vyvoj zadluZenosti
Prijaté avéry 0 0 0 0 0
Splatky jistiny 16 16 16 16 16
Zména zadluzenosti -16 -16 -16 -16 -16
CELKOVY VYSLEDEK HOSPODARENI 47 6 50 -4 9
Celkovy dluh
PRIMY DLUH 188 100,0 172 100,0 156 100,0 139 89,1 123 89,2
Dlouhodoby 188 100,0 172 100,0 156 100,0 139 89,1 123 89,2
NEPRIMY DLUH 0 0,0 0 0,0 0 0,0 17 10,9 15 10,8
CELKOVY PRIMY A NEPRIMY DLUH 188 100,0 172 100,0 156 100,0 156 100,0 138 100,0
CISTY PRIMY A NEPRIMY DLUH 188 100,0 172 100,0 156 100,0 156 100,0 138 100,0
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Mésto Klatovy

201 2012 2013 2014 2015

skut. skut. skut. skut. skut.
ZAKLADNI UKAZATELE
Rozpoctové ukazatele
Mira réistu celkovych prijmi ™ (%) 6,5 -25,5 6,4 13,8 6,4
Mira réstu celkovych vydaijt @ (%) -12,1 -20,7 -4,1 29,8 3,9
Celkové prijmy na obyvatele v K¢ 25541 19101 20 439 23 265 25218
Celkové vydaje na obyvatele v K¢ 22760 18130 17 489 22709 24 050
Celk.dafiové pijmy/celk.piijmy (%) 38,1 58,8 62,2 56,8 53,4
Bé&zné prijaté dotace/celkové piijmy (%) 77,6 62,1 62,4 64,3 67,8
Celk. poskytnuté dotace/celk. vydaje (%) 58,5 33,0 355 27,3 31,2
Fin. deficit/prebytek v % celk. pFijm 10,9 51 14,4 2,4 4,6
Provozni rozpo&et
B&zné ptijmy/celkové piijmy (%) 86,9 86,3 85,6 80,9 81,0
B&zné vydaje/celkové vydaje (%) 84,1 72,8 76,4 62,2 65,3
Danové piijmy/provozni piijmy (%) 43,8 68,2 72,7 70,3 65,9
B&zné dotace/provozni pfijmy (%) 79,1 62,6 64,2 63,9 64,6
Poskytnuté bé7né dotace/provozni vydaje (%) 68,3 45,0 44,4 437 42,4
Provozni vysledek bez dluhové sluzby/provoz. pijmy (%) 15,4 22,0 25,4 26,3 24,5
Hruby provoz.vysledek/provoz.piijmy (%) 13,8 19,9 237 24,9 23,2
Cisty provozni vysledek/provozni pFijmy (%) 10,6 15,6 19,6 21,0 19,5
Finan¢ni deficit/prebytek/provozni pijmy (%) 12,5 5,9 16,9 3,0 57
Kapitéalovy rozpotet
Kapitalové pfijmy/celkové piijmy (%) 13,1 13,7 14,4 19,1 19,0
Kapitalové vydaje/celkové vydaje (%) 15,9 27,2 23,6 37,8 34,7
Investi¢ni dotace/kapitalové piijmy (%) 67,1 59,1 51,4 65,9 81,4
Cisty provozni vysledek/kapitalové vydaje (%) 65,0 52,2 82,8 46,1 47,8
ZadluZenost
Mira rlistu ¢istého pfimého a nepiimého dluhu (%) -7,8 -8,5 -9,3 0,5 -11,6
Cisty primy a nepfimy dluh na obyvatele v K& 8297 7628 6956 6993 6299
Cisty ptimy a neptimy dluh/provozni pijmy (%) 37,4 46,3 39,8 37,2 30,8
Cisty ptimy a nepimy dluh/hruby provozni vysledek (v letech) 3 2 2 2 1
Splatky urokd/provozni piijmy (%) 1,6 2,0 1,7 1,5 13
Dluhova sluzba/provozni piijmy (%) 4,8 6,3 37 53 49

[1] Bez pfijatych avérd

[2] Bez splatek jistin

[3] Po splatkach uroka

[4] Po splatkach jistiny a arokd
[5] Prijaté Gvéry - splatky jistiny

[6] Bez uvérd finanené sobéstagnych spole¢nosti
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Souvisejici dokumenty Moody's

Metodologie:
»  Regional and Local Governments, leden 2013 (178551)

»  Mapping National Scale Ratings from Global Scale Ratings, kvéten 2016 (189032)

Zpravu je mozné prohlédnout kliknutim na pfislusny odkaz. VSechny informace jsou aktualni k datu publikovani pfislusné zpravy, dostupna muize byt i
aktudlnéjsi verze. Ne vsichni klienti maji pfistup ke viem zpravam.

Rate this Research
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